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«L'economia reale torna in Borsa»
Tamburi: lariscossa delle imprese

llnumero uno di Tip e le sfide dei mercati: «In autunno la rotazione dei titoli, pronti a investire nelle quotazioni»

di Sandro Neri
MILANO

Il pericolo inflazione da un lato,
la trimestrale del colosso tecno-
logico Nvidia attesa per merco-
ledi dall’altro. Dopo il quadro
fornito venerdi dal numero uno
della Fed, Jerome Powell, che
ha aperto a un taglio dei tassi a
settembre, occhi puntati sulle
quattro maggiori economie del-
la zona euro. Germania, Fran-
cia, Italia e Spagna renderanno
noti venerdi i dati preliminari
sull'inflazione di agosto. «Tema
importante, come d‘altronde lo
& negli Stati Uniti, dove Powell
ha previsto una sforbiciata al co-
sto del denaro senza pero rinun-
ciare a una comprensibile caute-
la», osserva Giovanni Tamburi,
presidente e ad di Tip, gruppo
industriale indipendente che ha
investito oltre 5 miliardi di euro
in aziende eccellenti del Made
in ltaly. L'invito, precisa Tambu-
ri, & «di non approcciare ai mer-
cati guardando al bicchiere
mezzo vUotos.

Il momento non & facilissimo.
Partita dazi a parte, resta I'in-
cubo delle guerre e delle ten-
sioni sul piano geopolitico.
«Vero, tutti fattori che impres-
sionano |'opinicne pubblica e
portano a giudizi poco ottimisti
tanti analisti e economisti. Ma &
un fatto che i mercati sono ai
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massimi di sempre. Vanno alla
grande, anche se in maniera di-
sordinatas.

Cioé?

«Societa medie, sicuramente in
buona salute dal punto di vista
economico e finanziario, regi-
strano livelli ancora troppo bas-
si rispetto al loro potenziale. Il ri-
flesso di un mondo di troppi os-
servatori alla tiktoker dove si
guarda piu ai fattori estetici che
a quelli sostanziali».

Chi ne fa le spese?

«Le aziende industriali e com-
merciali, quelle piu legate
all'economia reale, le piu affida-
bili. Soprattutto europee e asia-
tiche. Ma credo che un cambia-
mento sia alle porte. In tempi
molto ravvicinati».

Pili precisamente?

Giovanni Tamburi,
numero uno

di Tip,

banca d'affari
indipendente

da lui fondata

nel 1999

«E probabile e auspicabile che
dall’autunno si registri una rota-
zione dei titoli delle societa quo-
tate. Che le Big Tech e le ban-
che cedano il passo a societa di
medie dimensioni, manifatturie-
re e commerciali. Un’indicazio-
ne arriva da quanto sta gia avve-
nendo sul fronte dell’intelligen-
za artificialex.

Si dice che dietro I'Ai ci sia
una bolla.

«Tante societa legate anche in-
direttamente all’Al sono soprav-
valutate. | loro multipli sono
troppo alti, in progressione da
tre anni. Ricordo che il mondo fi-
nanziario & guidato dagli Usa e
gli americani hanno avuto 7 tri-
lioni di contributi statali, che in
gran parte sono andati in Bor-
Sd».

Cosa aspettarsi per la fine
dell’estate?

«| titoli del comparto difesa, co-
me quelli deitecnologici, un po’
si stanno ridimensionando. Da
mesi in America stannoc aumen-
tando le IPO, le nuove guotazio-
ni in Borsa».

Nonostanteil clima d’incertez-
za?

«Certo, proprio per guesto. |
fondi di private equity stanno in-
vestendo meno, ma devono
uscire da migliaia di investimen-
ti, le banche danno sempre me-
no soldi a leva, i tassi resteran-
no alti. Lo sfogo delle aziende
che vogliono crescere, come
quello dei disinvesmenti, dovra
per forza essere in Borsa. Si ve-
de anche in ltalia, infatti i deli-
sting stanno diminuendos.
Consigli?

«Investire in aziende del mani-
fatturiero e dell’economia reale.
E poi tenere risorse pronte per
le quotazioni che partiranno nei
prossimi mesi. Con gli IPO di-
scount si comprera bene».

E la rotazione?

«E gia in corso. La fiducia dei
consumatori americani scende
da mesi e i flussi verso I'Europa
gia si vedono. | mercati, specie
in Europa, sono ben messi; ci po-
trd essere qualche correzione
ma il fondo & buono e gliinvesti-
tori premieranno le aziende che
meritano di pil».
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