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A FATTORI DI RISCHIO
£, Rischi connessi afl Bmituente a T&A © af sevtore di attivit in cu i Groppo
apeca

Sermom, Caproh ¢ Parageaf, st rifeiscor ale Seons,
oo | oo ndicar som Tmioe mowncals b 1
o ne Proggen foformarive.

1.1 Rischi cominessi alla dipenddenza da figure-chiave e capacick del Gruppa di sostirnive le

1 successo del (xmpi'o dipende n misua sgnificadn da sieune fgare chiwe, 2 ci

rcs el Consiglio d'Ammnmsuumne dellEmiztente, by
2 Cri, Vice Presidente ragnico di deleghe det el Eminente  di Tach ¢
it Do, C hudm Bmv:m ( ousigliere dell' Emitreate che, 2 FEm; tcmc h,.n
o conttibuto ¢ copnibiiranng n manieca determinanie Ao svlappo del Crup

La pendica i 1 figare o Vincapacich i sreare, Formare ¢ rartoness olsriace pelsonak
s,

condirionsre gli R reviver e avere efnt negativt Sl acevih e i

catt del Gruppo seesso

12 Richi cnmesi all comcemisione el deeghe opersive
Neffam nuppo. i

OO et A Sl i i U e
Gl remehd, bntstymene  dscominare operssiont del Doxe. Cludio et 1w

SV Ben vompoTa

T R

142 Rischio connesso afl acceso ad snformaziont viservate da parte degli
i oo o Wl o
Lenuto coto delle tivich di nvestimento,con siferimento slle sacieth awn quota-
¢ el ey st e oI < du T i
s ¢ dpedans e pedte o iy aions el popris iy o

«itlprupnu Wticho. poirehbrs vensis a comsker i ioriason Hsetate o o

enciai o comunue ron e I noreaa o reluive it socrees oggerrs d e
w\xmnnm/dn

Al i v i ch poss verfsos s ds prc e gt s
el wslires dele pedotse informasiant dicui gl e veii  comomtina,
Plimivtente fiy adoctate apposice procedurs imerne. i hase sl quak o merabr
egh organs di dicesione ¢ comttnlls el iaittente ronche 2 dipendrts det Cespe
poe victata cfetare, o paricotare, spetaiont i compravenhes o lie cperarin
i s pe ivespots prsona sl 5 socie er alle il 1 s
B e S T
&A inteatticne capport di adus

1(. ukz(mn mﬁmnwm. si veda il Pmngr.ln 16.4.1.2, Capriolo F6. Sesone

113 Rusebio commesso atle hmasar consendunilisa delf Emiriense

b cus i nsegral collocnenc dell i oggecto delf Offers Gloule, s
. simganmne conadora. ees e § conteollo sull misents ot somn

i micolo 53 del Teseo Unico,

Tiasavia. i Pao Parasaciale TIP (s veda il[‘anhulnlx/» v 8. Serone
Consente ai soci sindacari (n. 16 soci, con i <ay ciale pelunnu!«
che si bava sl iporesi dell'integrate collocsmento delk Azmm ag&eun dell'CHFery

Ciodutes cra Pl di cxprimers congiumtments i Consigh b Amminisrarione.

{4 ikt comn el diibusione de dvrdens:
deraiune della pofitica di invesanenta a mediofhungo rermne el Ec
e o el a che il il sl Qpenderanno dai dosdends dusiean;
e sciecd partcopave. fla s gestione oliatneans [Emirtente nan ' partecipn ¢
salle phaveatense seadirzate nelle defl

i Paragrafo 14.1.1.a, Capitolo 14, S
T tn G & af soggers delf principatt mriont di indirisn ¢ operative de Cnppo

123 Bachiconeials st izt el i e progrumns
1 Grappo intende petseguire una sirategis di crescua che prevede, da un ko, Paveso
ot proge, dal zlrm faco, 1a sipulassone di accords e1o parmerdbips con analoghi
esteri, b fine i aumencare b penetraone ¢ fa visibilieh su ali meeati Gin
pm.mlm di T&A).
& possibile garanice che fa realizzacione di tali progetd avvengs seniz incontrare
d,fmm iniil s vere . npaco megativs sull i s sl ecomommic

e u\mmn inforenazion circa b scratega di creserts del Gruppo sf sinvia a) Paragrafis
6.1.2, Capitolo 6, Sczione L.

1.4 Rischi comiessi alle parsecipazions di minorenza in societd non e

Con rierimento ule parecipasiont i minpran i societt non o, I Societs non
ud goransice ['assenza di rischi connessi alla valtwione defla partecipazione, allz possi-
ey d i sull gestions « 0 uiorie b crescies dele socith panceipa, i -
dabilica delle partecipazioni scesse, nan negoriare su n mercato regolmentai.

1.5 Rischi conness alla valusarione delle partecipuzions in sociesi quotate

It 48.9% civca del pasimonio neto consolidne di TP ) 30 iugro 2005 ¢ arrbuiile

alfe parieciparioni in socied quotate, il cuf valote ¢ inluenzaro anche dalt andamento
encrale e mercas finaniars <he pas dsulrare drallineats dispetio a q\u!h) delle singo-
e soviets panceipare.

1.6 Rischi connessi al mancato ackgiamento insegpale alle previsioni del Codice
utachsesplina delle societis guanse ¢ avvertenze civea particolari previsioni f—
Codige i autoduscipling
LEminents + & gonforino solo s sloune ragcomandasion; congenue nel codice
deli Comisato per la Corparare oeenmans
dette socivts quorace (5 Capitoto 16, Serione 1)

Ryt

Desiston sasosysie

L0 staveo dell Eaitcense, approvaca dadl assemblea straordinaria del 29 giugno 2005 con

efficacia dafla data di ammissione alle negoriazioni delle azioni dell Emittente sul Merca-
£ Bgand, contuenc previinni che o discostano sispercoad slewne prevbion normatve

del codive cvile ¢ del Dgs. 24 febbraio 1998, 1. 58 (*Festo Unico" {si veda i Paragrafi
ToAT, Capiala 16, Sertone .

7 Rischs connessi alla searsa prevedibilina .za s dellsrivitd di advisory

e pace significativa dellc entrace del Gry rappeseuta dalle commissson del.
Vacaaies i onsory (1 480, 1560 o 1 50% del P ispertivamente ne peciod 2002.
2003 ¢ 20041, senfsamente prevedili on una componcnte malre Wmoronte coliegach
W saciesso dellaperane Gueces o). 1 Ausss eacivo o pu0. ok, vaiare moko dvun
exchrio allalkro, ¢ presneaze forel punc &i discontiny

Quanto supra pub e i cfa dels iaasioni m(r:nmmh el Crgppo mofto
discontimu, e 4

L8 Rischi connessi af rendimento degli mestimenti nell agtivit m investoments
L performance degh investimenti Ji TIP in sociech quotase & sa reccntesnsame miolto
i g, non v & slcuna garaia che ) paisa sere mantenta in fuse o
s fisllor (i e breve period inferiore a quelle del mecarss ¢ (ir) tole
o ol mane mom Ao wepsont sl o Sl g ions ot siont
s. einvia a Paragrafi 203 « 20.8, Capitolo 20. Sezione § per quanto riguarda la descrizio-
e delfwshyone dei provers 4l Emience ol 30 ghugno 2004 ¢ 2065 nonch ol 1
dnu:ml»rc 2002, 2003 ¢ 2004 in relazione afl'ativicd di investimento,

19 Richi comesyale modliss s solgomen dell i d imesimeoto s o
det [ A invesrimento in club
Lamvn} sh svolta da TP viene cond: attsaverso 1)
w0, quali co- mvesn]xcn ateic,di alcuni prinipai soc dell Emirteow /o clens el
&)

Cid b he, in accasione di i efud in socre-
1 non quotate, i predets I 42 TIT uf fine di p Fopportuni-
.43 da corso all uperarione, sano mess a conoscenza 4 nformmerant fisccvate ¢ conT
desuiali - o comunque non note al mescato - relacive alla societd oggerro del investinmer-
ol s v vl progtamms e e sueseaegie.peralrr 111 adprcts
apposice proceduge interne disciphinate da un codice di smternl dealing ¢ da un codice di
Chimportamenro i mareris i ihformazions secictaria af mereato al fine d vivare i 1
ki che i poran erficie posibill abus di nformazione privlegiare d paes de
peedess convstvon, Inolz, o prass consolidatst in seno af Cruppo prevese ch i
coinvolgimenta di deti coimesicors sia subordinaro alls prevenciva sottoscrizone d
parte dei medesimi b appnm impegui di riservatexa, tenuto conto, in parricolare, delle
spplesbil prevision comenue il Tesio Unics in matesia & informorione priviegiza
in ccasione di operazioni di investimento in cfub in sacietd con ticolf negoriati sui ter-
card mgo!:m:mzu o Borsn Jaliana, § cischi di cul sopta nom 4 veifcano per

d in ogni caso, di riscrvate € omunque jose
note 3l mercato sile socierh opgetto dell invstimenta. (Fer maggmn Inforaasiont 4
veda it Paragrafo 6.1.1.1, Capisolo 6, Sezione 1)

.40 Richin comeo ai potmzmb conflivt i imieresse tra aviviti di insestimenta ¢
attivitd i a

Considerata s natura, nspcln\am(nm, dellativich di investimenca svolra da TIP ¢ del.

Fauivie df adoory svolca dall socec conteollca YA, povon sorgre porensiali -

wwaziont di conflirzo di interessi in seno al Gruppo, in oc: azion di investi-

mento che PEmittente potebbe compiere. A tal Sisardo 1 ¢ (vruppo K; docce apposi

mecoanismi ¢ proceducs wa Vativic

volti 2 evicare Ninsorgenta di passibil sicuaziont di conflite d tnteresce in setw 31 Girap

o (5 veda it Paragralo 6.1.1.3, Capirolo 6, Sezione 1)

111 Rischio di  grsione compeinse s lflvts oo de s o
Grappo of
n Grappe v Aftontase et setcri iy cui pers una foree concatrenza ¢ pressioni sui
servit ch offe (adoior). dn pore i opeuatori nche appartncrc 2 gross
Sroret inerzionat, in grado di offie una smpia e i predon v ¢ in
srado di sostenece la concorrenca si preeed, finstrianda ke areivita peoprie della societh
Eon i proventsdi e aue

s o1 sl sty di contimush ¢ asana di diemsiont det dividendi che
il Emitee

145 Effre conneu alia redzsone def blooes sl buse degl Ineernasionsl
Fonanal Soarsmg Sndards TERS) . spliacione de o pincps
cantabili 1}

Ukimrcente, nelta prospeniva delf'smmissione alla quotarione di Borsa, ha avwita

wn processa di transizione all adozione dei principr contabili iternazionals,

International Financial Rq:onmg Standaris (AFRS"), a partise dal bilaticio cono.

{idtes el Gouppo TP dellcsrcinioche civderd i 31 dicembre 2005, con daca

transizone 4 gf S x geanaio 2004

{ Prospent bitidel Gruppo
S N Y 70(»4 sono stasi riesposti in confor
i 3 priscip consabificerngianal RS < sono privi def s comparaos <
defe mecesss ilicarive che suebbiro richicn] e una complt s
Gadtone dell sieunsiont pattimoniile: fnavcaia & el st sconomica s
daso del Gruppo 1P in conformich ai priscipi

Poiché nom vi & aleunn garanzia che i principi u-Rs applicart non vengano modifi-
ot s e 31 ducrbre 2005 1 presiat poehibr subire cinsbiaments o
find et evo i o gl do comparsiv def tncio consiida compero e
tivor allesercizior 200%, primo bikuscio reduceo in confaranita sghi LFRS

Per abterior informanoni si tnvia ai Paragrafi 20.7 ¢ 20,8, Capitolo 20, Serione |

F46 Daaf consabuls ricastruiti

Nl Prpetca Informauve sono contons | il consufidan s el
agh esescizi chisi ol 31 dicembre 2002 - al 31 dizeenbre 2003, precispostt por
rappresentare con efferto rewvattivo € tecict effet (mnmunuh economici ¢ fi-
naizeas dell'aroene i capicsle 3 pagancn ¢ dell scquisioue da parte o T16
iRz det an.m G THCA aveentnt nie corso delfesercizio 2003,

c alla dasa d cifecimen-

B possibife che, quaora tali operszioni fosero stare sealizzace
‘anche significadvamente diversi

to'des st icosteniti, svrebbera generatadat
el picomruic

Pec uhtesion infostnont si invia #f Paragafo 20.2, Capreolo 20, Sezinne |

117 Rischi vonmesss altevoluzione mormatii

1 Gruppo suolge wns pante afevante della propria attivied fn serort regolamentati
il nasaiva adionale ¢ comuniraia s veds 1 Dasagrafs 61,10, Caphetes
eno

Pousbili modifiche dels normativa appliabie potsebbero richisdere investmen
et Vaddeguamento alla normativa e | costirelacivi, cost come 1a perdita di eventuah
portsnics di buines boreebhers avere 1 eflcts nogarive st il coonoms
el Gruppo,

118 Operasinatis eon parti mrnlnrr
TE&A da sempse intiastiene con TUP un rasporto di fornirura di servi (consulenza
po Pidendfcasine ¢ la o;em(mt denc aecipazionil, in forc di un contracto da
o inowass i (ata 15 marso 2004 e scadenes 31 doeermbre 2006 (5 ved i
Bacaghato 193, Capieelo 19, b
Emittente sitiene che le condiziont previste sano allineste 2 quelte di mercato.
o esisie, aucavia. sleuna gatanzia di imavo, 3 scadenz, alle siesse umdluom
Y lecions nfotmasioni relaivamene l oniracco di servis con TA e agly
leton: sapport <on parscorslte s il puno £2 della Nota d. invest el
profilo dell Emivrente ¢ dell operazione nenché al Capitolo 19, Sezione |

2. Rischi connessl al mercato in aui operane TIP € T8A

2.1 Rischi connent ulf andamento ne((un‘m da mereaii ﬁnunzum

1 ciswladi del Gruppo sano fortements aloro, dllandamento di
e e o e s dmdmmr,v(nnm ero ¢ dir
ne dells transaziond) che su qmu 4 nvesiimento (performmnce defle partesi pasiona
e reddis o opporearies i disinveeimentol « i i generale ol conteson
cu la Socierd opera {concorrenza e pressione sul prezi dei sarvidi offers

Non v & alcuna garanzia che Ja suaregia che if Grappo st propone m perseguire
avuando awivics Y ridichche” rispetns 3 quele vidbstonali o asere s roalcrs

22 Ruschi connessi alha “buugation” che cassiserivea il settore
L posicionsmento i suceeso dely Soczs dipendono i faga s dalle e

P ek SN putsrione di ntegetd s profssio
nalica del w, managemens ¢ di vseri | dipnden

Nun vi & alcuns garaneia che 'alra repurarione ¢ credibilivd di cut godono aru
i s S Siimangemors o s sere uscate i S dy e
bl ervori, colpe © negligenze, che gl suumentt di conteollo di cus b Socictd v 2
dorata 11 possans sempe prevenits £ he e Spociech o poses dover far fomte 3
dasim i immagine, 4 aneri di sationi amminisrasive o pernalt nonehd ad ceentuati
Hoarciment) 4 danmi

3. Rischi relativi aghi strumenti finanziaci deil Emiteente

1 Suchs conness il posite ot det rseo dee seion o
Smittente

Alla data def Prospesso Informativo, tion esiste un mercato delle aziond delf
tente.

A4 ey o delle sond e ngorsion Mot Expandi -

A Jaliana, non & possibile garantire chie § formi o 5 manterga uo Mercato attive
e i Sesse o che  prias o metckss Rom pre scnsin luuazion snche sns
bili senea xiflectere i real wsubrasi aperarivi del Grapp

Inoltre, Feventugle vendita di azioni alu cadenza ch pcno([o di lockoap (5 ved il
Patagrafo 7.3, Capicola 7. Sezione L, nosché 1a successiva avwertenza *Inipegas do
et poteeite avee . impatto hegutvs sell andaments dele srion

5.2 Ruchio di dilserone del capitele consesso af pian di swock option
5 Consiglio di Amnunistrazions dell Emitente, in dara 29 gitgno 2005, ha delibe-
o . porons el cgelamenc del o 4 ok gpron (s veda il urageay
[} e deliberao, nell’esercizio della defega ad esso con-
feries il segables straarduatiadel 16 magio 2005, atemercs del sapiote oot
fe 4 servicko del piann. per Limporto naminale musssimo di Euro 2.860.000,00.
Tocdianee crssione 4y masitme . 5.300000 ason

Estratto da pagina:

10

Hesenuale oo o s s e e aommoasco < dpeadens el
e piasios e stock operin g3 2x.me o etfesco diiware salle paitecasom assegiie agl

adesent nellymbtio dell Qs Glole

Per ulscrson inforasassa 1eleene al prano de ek prian s avis A Visageaf 17,21

Capitolo 17, Seavne |

3.3 Ruschy omanesss a1 paoi s geascrss dy bsadied sss mescas:

L sinol del e, st ey vl Mo Expnind onpatisao < g
Borss Unfasa, i Qe s grogunt & vendins potrebbern mon tosare s
Ve camroattite e ] prcs 1 et soggedt 3 Buttsaoni, mche sgpificats

egunte ¢

34 Jurercallo de vab sz one indicattsa ¢ Prezzn Maimo
Lasgemblea ba delegans o € ongho di Amsmissrazsane il compno di fissare. dineesa con
if Covrcbnatre Clobade §iuccs ol ds Volorizzaione Indieatsva a cui proporre fopecszio-
e at mmessast 1] Presen Ao teome di sepuio definiso) o i Prenzo d Offerta (come di
vegritor debinieo) delic Ao

tervali de Valorersaz e Indscativa di prezso & staro docrmnat dadl Bmivente, d'u
tés o ol Cooechnatene dollOfea Clokate, al fine esclusive di cunseotae b raceoita
ittt ds e 2 pane deglt Invesuton S uzionali nefl aubiso el Offeres
Ininzonie,

el Mot i st b sul b det ol consegul
il o 111 s deleproopi 6y vluppe dll s i coryn
¢ di quely st e, norscle delle prevalents con, oot e, oo
Te metodotogic s vkt s oosciare dola dovssmn e it comunemane applicate dil
L best practice a bovello i insecainonale:

Latoni des

S vadutarsone evommmie s deila Soceth - prima dell umento du capitde s servizio dell OF
ferta Globuale - vl o comprnd nel saervalla tea Enro 92,027 502 ¢ Futo 109.839.277.
<ontispondenty ad wi valine pet savne wompres o b 1,35 ¢ Ear 1,35

3
defimzsone del Brers Mo dof Bregso di Ol {si veda oche 1t Faragrao 3.3 1
Capitolo 5. Seions 1)

Incervalio di Valoorrs, e Budicariva non sard i aleus moda vineolance s i dedla

et it morinaios sl vl di Valanseasone s d s i
Pariges L Capnote 3. A 1]

1 Brense Massin sstUbere e o dalla Societs, intens con i Coosdon: dell Offenta
Clobler mecedemensonts 1o dellOleess Pubdshes. o wats comunieate 1 pubbhcn
Iredatie SO fren g sl quardinan T favwero. gt b pobblcarione 15
e dy bt Mo e 0, s d el Lol O o sl o
00 “Blonberg - Fomn « Mirwat” et i uoeno amiesedeme Cinio de Pesodo d
Serc ¢ et i 4 4

B oo g ol dd [ M~nmm s rinia ot Pacageata 3.3 1. Capreoln

3. Seriome

e v, e o Coomlntone &l Offet Glebile  oon collue
segeatmente le Aroi oo defl Otfeec Globale, dandone comunicassone  pubblic
el o el Ere s i Offere ale uru)\unupnrr( e et s erione:
det numero delle Ao cotlocans nll umbite dai< Globake ¢ conseguentemente dei
provenct aets st -1 mssone di <o ab Paragrafo 8.4, Capitoto 8. Sczione

3.5 Richro per exdusionse siellfferns Globhate
1

Pes ufterioni mhnm ot e soenisle o def Offert Globale s v Pare
grafa s 1.5, Capatalos 5 Scnone 11

3.6 Receuts aperazsons igis trioments fivanzsare detl Fmsirente eggerto della sollotazrons
Nef mese dgiugan 2005, Giovanas Faosbars, Presidente del Consglio di Amminisuazione
« Aguniniseratoie Delegatc dell Enittente, ha scquiao pee 1| tramite i Lipgsuno S,
sociend che conserolba de diriteo ai e gl are, 2359 cod. . n. 160000 aziom dell Emic
wene af prevea di o L crvona

" bprgne e ey
Gitamonisii dell Emicense che liaano sonosrine il Pato Parasociale THP ¢ b Societ assu-
mecapio ne confeni el Covdinature el Offerna Globile, anche in nome & per cono
e Collocmor i ¢ rale, i mpegao & fockup.
dalka dara [mclusat dams o delle detle azgon mittente sul Mercato
i s 180 giont deconsent < ol o, T e i g iumtsaroal Potageatt
Caginolo 7, Sesiom (1 * 4 ¥

w

Aandfoght et 1elan dla m{mm.nmmu ariont. di durata eenuale, seno st 2
s, con elica s svepion a, sl ssonit ch banno soserin o Pas Paraiciale 11

a0 descrtt al Paragesio 14, Capitalo 18, Seaome © (] quale s vinvia pec aherion
et Grind P Potaonsale 1105,

5.8 Mudahts e audvnse d Offerta Prbblscs
Sl adurn et it e rappesto 0 lionila con i Colosacore
e cat s g b deands du o, otacbbe e nubiica Papestuse i
o conis et ek €1 e corrimtes tpor et ¢ WA EETon S o verr
s mprso sl e s ovalose dele arioat ichicte, ol s del Preszs
M

H\cuumlm) sassesdatn o seza aggravia dlcommisseom ¢ spese, guiatora L domands di
acestone o venises wldn i P

Per heesons b »umm\ Pataprafo $.1.3.2. Csproko S, Serione 1L
59 Canfhesy di nserese

Consstenteddl Eputee per | operzon

S st conttoflas 1 TIE presta alf Bateene servia i consuben pee Pese
deltaperanunc. coliah
i 1 i ardhnrs snienta defa provedues

ket come el Coordsmatore Clobale ¢ gfi alui conslent carsesti

Collosars Wun A 12

[ e eapalile del colfocimento 1elavo alle n. 22,500,000 arioas of
wmtnu,um snenio oo oncinato gl Aviouga 11 nummun(un mmvumm eon
Toupeggn e fuck-rp sewnnde o vedano 1 Patageah aprolo 3 e 541, Cagataler
Senone |

Snurdmaors Lol

Earouobiliar S S p A Enromobilizse SIM"). che agssce in gt di Lisng Lortner,
Regronabade del ol v i il Otferts Pubihca. Contdinatore dell Offerte Globate

Lead Manager. wiseo ks e dell Offesta baiutzonale s Collocatore Unieo per gli Azto:
sy eyl Ao, T1 - ome s s dfoh 3 oo o g
conflitto di nesesse in s sacativice, ssiea con alred muttaediar tinanzia, if colfs
ot delle Actaps 1t L Oorca Patiblica o f Collacamenes Sustsimade

3 s, e, e oty Sim 3 pate e Gruppo Bancaio Creding Emiliang
H gule oo, camie S Fomobare S tppord b conto cammene cun
e e e Y e e o

st 1 mtsarisrscr fppand credtrs com 1 Crappa T

Emiliano & fnansiance do-

5.6 Divtwanezians d: fresion, . snme ed ebaborazions interne
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