
 

.    T    .    I    .    P    .    O    . 

TIP - PRE IPO S.P.A. 



2 

.   T   .   I   .   P   .   O   . 

TIP - PRE IPO S.P.A. 

27% 25%
23%

5%

15%

24% 28%

44%

36%

29% 28%

18%

18%

11%

17%

22%

4%

10%

4%

12%

Italia Francia Germania Regno Unito

Debiti commerciali Equity Prestiti a MLT Prestiti a BT Titoli di debito

Perché TIPO? 

 Struttura di finanziamento delle imprese in Italia, Francia, Germania e UK. 

LE IMPRESE ITALIANE HANNO BISOGNO DI EQUITY 

STRUTTURA FINANZIARIA DELLE IMPRESE 

1) ABBIAMO UN SISTEMA 

TROPPO BASATO SULLE 

BANCHE. 

2) L’EQUITY È SOLO 15%. 

3) CHI VUOLE CRESCERE 

DEVE COLMARE IL GAP. 

Fonte: Ministero dello Sviluppo Economico  

OGGETTIVA 

NECESSITÀ DI 

RICAPITALIZZAZIONE 
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Perché TIPO? 

Esiste un mercato potenziale interessante  3.  

Le imprese italiane hanno bisogno di equity 1.  

La borsa può essere un acceleratore dello sviluppo 2.  

UNA CHIUSURA PROATTIVA DEL CIRCUITO  

«FAMIGLIE – RISPARMIO – IMPRESE»  
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TRACK RECORD DI TIP 

 Società quotate su Borsa Italiana che TIP ha assistito durante il processo 

di IPO o di cui ha detenuto – o detiene tuttora – partecipazioni: 

 Amplifon 

 Be 

 Bolzoni 

 Cad It 

 Caleffi 

 Cembre 

 Danieli 

 Datalogic 

 d’Amico 

 DeLonghi 

 DeLclima 

 Digital Magics 

 

 Diasorin  

 El En 

 Enervit 

 Engineering 

 Gefran 

 Ima 

 Immsi 

 Intek 

 Interpump 

 Management & Capitali 

 Marr 

 Mondo TV 

 Moncler  

 Monrif 

 Noemalife 

 Panaria 

 Prysmian 

 Reply 

 Servizi Italia 

 Sol 

 TBS 

 Valsoia 

 Zignago Vetro 

Perché TIPO? 
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Perché TIPO? 

 TIPO RAPPRESENTA UN INTERESSANTE ED INNOVATIVO STRUMENTO IN QUANTO: 

I. NASCE DA TIP, CHE: 

 DA OLTRE 20 ANNI OPERA NELL’AREA DELL’ADVISORY FINANZIARIO, NELL’EQUITY PER LO SVILUPPO E 

NELLE PARTNERSHIP FINANZIARIE DI MEDIO LUNGO TERMINE; 

 HA DATO VITA AL PIÙ ESTESO NETWORK DI FAMIGLIE IMPRENDITORIALI ITALIANE, ALCUNE DELLE QUALI 

SOCIE DIRETTE DI TIP IN DIVERSE OPERAZIONI DI INVESTIMENTO; 

 DAL 2010 HA REALIZZATO OPERAZIONI DI INVESTIMENTO PER CIRCA 600 MILIONI DI EURO (ED IN 

TOTALE CIRCA 1,3 MILIARDI DI EURO) TRA RISORSE PROPRIE E DEI CLUB DEAL; 

 HA DA SEMPRE UNA FORTE «CULTURA DELL’EQUITY» FINALIZZATA AL MIGLIOR UTILIZZO DELLA FINANZA 

PER LA CRESCITA E LO SVILUPPO: ATTENZIONE ALL’M&A, AGLI INVESTIMENTI, ALLA RICERCA E 

SVILUPPO, ALLA ESPANSIONE E DIVERSIFICAZIONE GEOGRAFICA; 

 HA UN TEAM CON COMPETENZE NON COMUNI NELLA FINANZA PER L’IMPRESA;  

SINTESI 
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Perché TIPO? 

COME ELEMENTI QUALIFICANTI DEL PROGETTO, TIPO OFFRE: 

 RAPIDITÀ DECISIONALE E ALTA FLESSIBILTÀ «ESECUTIVA»; 

 DIRETTA E COSTANTE PARTECIPAZIONE DEI SOCI TIPO NELLE SCELTE DI INVESTIMENTO CON FORTE 

VOCAZIONE IMPRENDITORIALE; 

 DIVERSIFICAZIONE SETTORIALE ED AZIENDALE SENZA VINCOLI NELLE STRATEGIE DI INVESTIMENTO; 

 SUPPORTO DA VERO SOCIO DI MINORANZA FOCALIZZATO SU OBIETTIVI DI CRESCITA STRUMENTALI TRA 

L’ALTRO ALLA QUOTAZIONE; SEMPRE E COMUNQUE CON TOTALE ALLINEAMENTO DI INTERESSI; 

 ORIZZONTE DI INVESTIMENTO NON COLLEGATO ALL’EVENTO DELLA QUOTAZIONE. 

II. TIPO È AL MOMENTO L’UNICO OPERATORE ITALIANO DI RILIEVO CHE HA DECISO DI DEDICARE UNA 

PARTICOLARE ATTENZIONE ALLE OPERAZIONI DI PRE – IPO, DI BREVE - MEDIO E LUNGO TERMINE, METTENDO 

A DISPOSIZIONE 140 MILIONI DI EURO. 

III. TIPO CHIEDERÀ ALLE POTENZIALI PARTECIPATE E POI OFFRIRÀ AI SOCI LA POSSIBILITÀ DI AVERE UN’OPZIONE 

DI PRE-ALLOTMENT (TRANCHE «FAMILY & FRIENDS») SU PARTE DELLA FUTURA OFFERTA IN IPO. 

SINTESI 
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Struttura societaria 

 SOCIETÀ: «T.I.P. – Pre IPO S.p.A.» (di seguito «TIPO»). 

 PARTECIPAZIONE TIP: TIP è il primo azionista di TIPO con un impegno diretto di 40 milioni di euro. 

 SOCI: TIPO è partecipata da soci complementari che hanno assunto impegni per altri 100 milioni di euro e 

che hanno, come comune caratteristica, la capacità di contribuire fattivamente allo sviluppo 

dell’iniziativa attraverso competenze e conoscenze nonché la partecipazione nell’individuazione di 

opportunità di investimento. 

 DOTAZIONE FINANZIARIA INIZIALE: TIPO è stata capitalizzata in misura pari al 20% dell’apporto di equity  

a disposizione, cioè 28 milioni di euro, di cui 5 già investiti. 

 SUCCESSIVI APPORTI DEI SOCI: i successivi apporti avranno luogo in funzione delle opportunità di 

investimento individuate da parte degli organi sociali di TIPO (sia CDA che assemblea dei soci a seconda 

dei casi) in un arco temporale massimo di 5 anni, con possibilità di rinnovo. 

 Consiglio di Amministrazione: Giovanni Tamburi (presidente), Roberto Michetti (vice presidente), 

Alessandra Gritti (amministratore delegato), Claudio Berretti, Emanuele Campagnoli, Pier Luigi Loro 

Piana e Gaetano Marzotto. 

 Collegio Sindacale: Giuseppe Merlini (presidente), Enrico Cervellera, Fabio Pasquini. 
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 TIPOLOGIA DI INVESTIMENTO: le scelte di investimento saranno di volta in volta rimesse all’autonoma 

determinazione dei competenti organi di tipo, non vi saranno limitazioni predefinite per quanto concerne i 

settori, l’ambito geografico e la durata dell’investimento. 

 Gli investimenti saranno (secondo determinazioni assunte di volta in volta dagli organi competenti 

di TIPO): 

 In quote di minoranza in società italiane ed estere che abbiano l’obiettivo della quotazione in 

Borsa entro 5 anni e con un fatturato (anche prospettico) tra 30 e 200 milioni di euro; 

 In società che abbiano parametri reddituali (Ebitda margin non inferiore al 10%) e 

patrimoniali (D/Ebitda non superiore a 2x) tendenzialmente in grado di confermare 

performance di oggettiva eccellenza; 

 In azioni esistenti o da emettere di società quotande o quotate (mercato MTA, segmenti Star 

e/o AIM di Borsa Italiana o assimilabili all’estero), anche di categoria diversa rispetto a 

quella dei soci storici;  

 In obbligazioni convertibili e / o con warrant od altre forme assimilabili; 

 In altre tipologie di strumenti equity o equity linked, anche per società già quotate, purché 

sempre mirate ad operazioni di sviluppo e di crescita dell’attività degli emittenti. 

Struttura societaria 

SONO STATE SELEZIONATE OLTRE MILLE SOCIETÀ, SOLO IN ITALIA, CHE 

HANNO TALI CARATTERISTICHE  
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Conclusioni 

 IL PERIODO APPARE PROPIZIO E LA QUOTAZIONE IN BORSA SEMBRA ESSERE TORNATA 

TRA LE «AMBIZIONI» DEGLI IMPRENDITORI PIÙ LUNGIMIRANTI 

 SI È TROVATA LA POSSIBILITÀ DI SFRUTTARE IL KNOW-HOW ED IL NETWORK DI TIP SU 

UNA DIMENSIONE AZIENDALE PIÙ RIDOTTA 

 TUTTO È STATO IDEATO NELL’OTTICA DI UN TOTALE ALLINEAMENTO DI INTERESSI TRA 

TIPO, SOCI TIPO E AZIENDE IN CUI SI INVESTE;  

 L’APPROCCIO È MINORITARIO, L’OTTICA DI LUNGO TERMINE E LA LOGICA DI VERO 

SVILUPPO INDUSTRIALE  

 SARÀ ESSENZIALE LA VISIONE DI PARTNERSHIP, ANCHE CULTURALE. 


